SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/12/2005 Legislacdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM
01893-7 TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

2 - DENOMINACAO SOCIAL 3-CNPJ
04.295.166/0001-33

4 - NIRE

3530018399-1

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Brigadeiro Faria Lima n° 1188 7° And Jd. Paulistano

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
014510-001 S&o Paulo SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 3038-7480 - -

11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

011 3038-7842 - -

15 - E-MAIL

gcamurra@telefonica.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Gilmar Roberto Pereira Camurra

2 - ENDERECO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Martiniano de Carvalho, 851 - 19° Andar Bela Vista

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
01321-001 Sao Paulo SP

7 -DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 3549-7033 3549-9017 -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 3549-7032 - -

16 - E-MAIL

gcamurra@telefonica.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2005 31/12/2005

2 - Penultimo 01/01/2004 31/12/2004

3 - Antepenultimo 01/01/2003 31/12/2003

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5- CODIGO CVM

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. 000471-5

7 - CPF DO RESP. TECNICO
043.982.278-57

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Luiz Carlos Marques
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01893-7 TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A. 04.295.166/0001-33

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

NUmero de Agdes 1 2 3
(mil) 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 358.716.131 358.716.131 358.716.131
2 - Preferenciais 712.437.255 712.437.255 712.437.255
3 - Total 1.071.153.386 1.071.153.386 1.071.153.386

Em Tesouraria

1 - Ordinarias

2 - Preferenciais
3 - Total

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUACAO

Operacional
3- NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding
4 - CODIGO ATIVIDADE

113 - Telecomunicagdes
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

TRANSMISSAO DE DADOS
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

|1 -ITEM |2 - EVENTO |3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO |5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO DE AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO |

01.09 - DIRETOR COM RELACOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
01893-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ
04.295.166/0001-33

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003

1 Ativo Total 597.296 587.128 610.316
1.01 Ativo Circulante 8.403 - -
1.01.01 Disponibilidades - - -
1.01.02 Créditos - - -
1.01.03 Estoques - - -
1.01.04 Outros 8.403 - -
1.01.04.01 Créditos com Pessoas Ligadas - Controladas 8.403 - -
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo - 10.726 13.900
1.02.01 Créditos Diversos - - -
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas - 10.726 13.900
1.02.02.01 Com Coligadas - - -
1.02.02.02 Com Controladas - 10.696 13.900
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas - 30 -
1.02.03 Outros - - -
1.03 Ativo Permanente 588.893 576.402 596.416
1.03.01 Investimentos 588.893 576.402 596.416
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas - - -
1.03.01.02 Participag6es em Controladas 588.893 576.402 596.416
1.03.01.02.01 Valor Patrimonial 304.233 278.881 295.632
1.03.01.02.02 Agio na Aquisic&o de Investimento 284.660 297.521 300.784
1.03.01.03 Outros Investimentos - - -
1.03.02 Imobilizado - - -
1.03.03 Diferido - - -
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

Data-Base - 31/12/2005

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
01893-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ
04.295.166/0001-33

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003

2 Passivo Total 597.296 587.128 610.316
2.01 Passivo Circulante 132 826 2.629
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos - - -
2.01.02 Debéntures - - R
2.01.03 Fornecedores 60 379 125
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes - - -
2.01.05 Dividendos a Pagar - - -
2.01.06 Provisdes - - -
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 72 447 2.504
2.01.08 Outros - - -
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo - - -
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos - - -
2.02.02 Debéntures - - R
2.02.03 Provisdes - - -
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas - - -
2.02.05 Outros - - -
2.02.05.01 Adiant. Para Futuro Aumento de Capital - - -
2.03 Resultados de Exercicios Futuros - - -
2.05 Patriménio Liquido 597.164 586.302 607.687
2.05.01 Capital Social Realizado 702.879 702.879 702.879
2.05.02 Reservas de Capital - - -
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo - - -
2.05.03.01 Ativos Proprios - - -
2.05.03.02 Controladas/Coligadas - - -
2.05.04 Reservas de Lucro - - R
2.05.04.01 Legal - - -
2.05.04.02 Estatutaria - - R
2.05.04.03 Para Contingéncias - - -
2.05.04.04 De Lucros a Realizar - - -
2.05.04.05 Retenc¢ao de Lucros - - -
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos - - -
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro - - -
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (105.715) (116.577) (95.192)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Legislagd@o Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01893-7 TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ
04.295.166/0001-33

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos - - -
3.02 Deducdes da Receita Bruta - - -
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos - - -
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos - - -
3.05 Resultado Bruto - - -
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 10.862 (21.385) (41.558)
3.06.01 Com Vendas - - -
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.629) (1.401) (1.273)
3.06.03 Financeiras - - -
3.06.03.01 Receitas Financeiras - - -
3.06.03.02 Despesas Financeiras - - -
3.06.04 Outras Receitas Operacionais - 30 -
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (12.861) (3.263) (492)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 25.352 (16.751) (39.793)
3.07 Resultado Operacional 10.862 (21.385) (41.558)
3.08 Resultado Nao Operacional - - -
3.08.01 Receitas - - -
3.08.02 Despesas - - -
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 10.862 (21.385) (41.558)
3.10 Provisédo para IR e Contribui¢do Social - - -
3.11 IR Diferido - - -
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias - - -
3.12.01 Participagbes - - -
3.12.02 Contribuicdes - - -
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio - - -
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 10.862 (21.385) (41.558)

NUMERO DE AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 1.071.153.386 1.071.153.386 1.071.153.386

LUCRO POR AGAO 0,00001

PREJUIZO POR AGAO (0,00002) (0,00004)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
01893-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ

04.295.166/0001-33

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003

4.01 QOrigens 9.097 1.833 (1.273)
4.01.01 Das Operagodes (1.629) (1.371) (1.273)
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 10.862 (21.385) (41.558)
4.01.01.02 VIs. que néo repr. mov. Cap. Circulante (12.491) 20.014 40.285
4.01.01.02.01 Amortizagéo 12.861 3.263 492
4.01.01.02.02 Equiv. Patrimonial, Lig. de Dividendos (25.352) 16.751 39.793
4.01.02 Dos Acionistas - - -
4.01.02.01 Adiant. Para Futuro Aumento de Capital - - -
4.01.02.02 Subscrigéo e Integralizacéo de Capital - - -
4.01.03 De Terceiros 10.726 3.204 -
4.01.03.01 Outras Origens 10.726 3.204 -
4.02 Aplicacoes - 30 -
4.02.01 Aumento do Ativo Realiz. a Longo Prazo - 30 -
4.02.02 Investimentos - - -
4.02.03 Diferido - - -
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 9.097 1.803 (1.273)
4.04 Variag&o do Ativo Circulante 8.403 - -
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio - - -
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 8.403 - -
4.05 Variacdo do Passivo Circulante (694) (1.803) 1.273
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 826 2.629 1.356
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 132 826 2.629
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01893-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ

04.295.166/0001-33

05.01 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2004 (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS 8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO

5.01 Saldo Inicial 702.879 0 0 0 (116.577) 586.302
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizacdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 10.862 10.862
5.07 Destinagées 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 702.879 0 0 0 (105.715) 597.164
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM

01893-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ

04.295.166/0001-33

05.02 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS 8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO

5.01 Saldo Inicial 702.879 0 0 0 (95.162) 607.687
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizacdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (21.385) (21.385)
5.07 Destinagées 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 702.879 0 0 0 (116.577) 586.302
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM

01893-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ

04.295.166/0001-33

05.03 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS 8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO

5.01 Saldo Inicial 702.879 0 0 0 (53.634) 649.245
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizacdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (41.558) (41.558)
5.07 Destinagées 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 702.879 0 0 0 (95.192) 607.687
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Legislagéo Societaria

1-CODIGO CVM

01893-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ
04.295.166/0001-33

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003

1 Ativo Total 925.394 961.436 951.433
1.01 Ativo Circulante 155.702 157.603 135.638
1.01.01 Disponibilidades 10.049 27.379 35.116
1.01.02 Créditos 126.860 99.776 94.466
1.01.02.01 Contas a Receber de Servicos, Liquidas 101.896 82.247 82.558
1.01.02.02 Tributos Diferidos e a Recuperar 24.964 17.529 11.908
1.01.03 Estoques 1.214 3.433 4.371
1.01.04 Outros 17.579 27.015 1.685
1.01.04.01 Ganhos Temp. Operagdes Derivativos - - -
1.01.04.02 Despesas do Exercicio Seguinte 2.771 745 661
1.01.04.03 Outros Valores Realizaveis 1.603 987 1.024
1.01.04.04 Crédito com Pessoas Ligadas 13.205 25.283 -
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 213.660 228.405 223.978
1.02.01 Créditos Diversos 212.269 226.151 219.408
1.02.01.01 Tributos Diferidos e a Recuperar 212.269 226.151 219.408
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 977 2.246 4.570
1.02.02.01 Com Coligadas - - -
1.02.02.02 Com Controladas - - -
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 977 2.246 4.570
1.02.03 Outros 414 8 -
1.02.03.01 Depésitos judiciais 264 - -
1.02.03.02 Outros valores 150 8 -
1.03 Ativo Permanente 556.032 575.428 591.817
1.03.01 Investimentos 285.605 297.521 300.784
1.03.01.01 Participagoes em Coligadas - - -
1.03.01.02 ParticipacGes em Controladas 285.605 297.521 300.784
1.03.01.02.01 Agio Incorporado 285.605 297.521 300.784
1.03.01.03 Outros Investimentos - - -
1.03.02 Imobilizado 270.403 277.434 290.071
1.03.02.01 Bens e Instalagdes em Servigo, Liquidas 238.264 245.386 253.886
1.03.02.02 Bens e Instalagdes em Andamento 32.139 32.048 36.185
1.03.03 Diferido 24 473 962

20/02/2006 19:32:14




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

Data-Base - 31/12/2005

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
01893-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ
04.295.166/0001-33

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003

2 Passivo Total 925.394 961.436 951.433
2.01 Passivo Circulante 326.259 373.959 319.239
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 151.138 193.630 157.874
2.01.02 Debéntures - - -
2.01.03 Fornecedores 92.321 79.334 92.320
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicoes 14.412 13.643 20.013
2.01.05 Dividendos a Pagar - - -
2.01.06 Provisdes - - -
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 14.490 28.210 14.128
2.01.07.01 Outras Obrigacdes com Empresas Ligadas 14.490 28.210 14.128
2.01.08 Outros 53.898 59.142 34.904
2.01.08.01 Pessoal, Encargos e Beneficios 28.495 23.829 21.196
2.01.08.02 Perdas Temp. em Oper. de Derivativos 19.112 31.208 11.320
2.01.08.03 Outras Obrigacoes 6.291 4.105 2.388
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.971 1.175 24.507
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos - - 24.104
2.02.02 Debéntures - - -
2.02.03 Provisdes 970 668 395
2.02.03.01 Provis&o para Contingéncias 970 668 395
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas - - -
2.02.05 Outros 1.001 507 8
2.02.05.01 Outras Obrigacoes 1.001 507 8
2.02.05.02 Adiantamentos a Capitalizar - - -
2.03 Resultados de Exercicios Futuros - - -
2.04 Participacdes Minoritarias - - -
2.05 Patrimonio Liquido 597.164 586.302 607.687
2.05.01 Capital Social Realizado 702.879 702.879 702.879
2.05.02 Reservas de Capital - - -
2.05.03 Reservas de Reavaliagédo - - -
2.05.03.01 Ativos Proprios - - -
2.05.03.02 Controladas/Coligadas - - -
2.05.04 Reservas de Lucro - - -
2.05.04.01 Legal - - -
2.05.04.02 Estatutaria - - -
2.05.04.03 Para Contingéncias - - -
2.05.04.04 De Lucros a Realizar - - -
2.05.04.05 Retengao de Lucros - - -
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos - - -
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro - - -
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (105.715) (116.577) (95.192)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Legislagd@o Societaria

1-CODIGO CVM
01893-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A.

3-CNPJ

04.295.166/0001-33

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 895.707 742.903 684.882
3.02 Deducdes da Receita Bruta (157.181) (134.336) (149.387)
3.02.01 ICMS (102.007) (87.270) (118.683)
3.02.02 PIS e COFINS (51.326) (42.583) (26.788)
3.02.03 1SS (3.848) (4.483) (3.916)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 738.526 608.567 535.495
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (494.879) (449.892) (428.088)
3.05 Resultado Bruto 243.647 158.675 107.407
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (220.797) (187.971) (171.898)
3.06.01 Com Vendas (88.105) (77.263) (55.965)
3.06.02 Gerais e Administrativas (77.800) (67.241) (70.460)
3.06.03 Financeiras (36.737) (35.537) (39.106)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 93.291 45.254 59.574
3.06.03.02 Despesas Financeiras (130.028) (80.791) (98.680)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 2.834 1.306 3.756
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (20.989) (9.236) (10.123)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial - - -
3.07 Resultado Operacional 22.850 (29.296) (64.491)
3.08 Resultado Nao Operacional 2.508 (606) 1.415
3.08.01 Receitas 3.806 1.443 2.212
3.08.02 Despesas (1.298) (2.049) (797)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 25.358 (29.902) (63.076)
3.10 Provisédo para IR e Contribui¢do Social (14.496) 8.503 20.394
3.11 IR Diferido - - -
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias - - -
3.12.01 Participacdes - - -
3.12.02 Empregados - - -
3.12.03 Contribuicdes - - -
3.13 Reversédo dos Juros sobre Capital Préprio - - -
3.14 Participacdes Minoritarias - - -
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 10.862 (21.399) (42.682)
NUMERO DE AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 1.071.153.386 1.071.153.386 1.071.153.386
LUCRO POR AGAO 0,00001

PREJUIZO POR ACAO

(0,00002)

(0,00004)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislac&o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01893-7 TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING S.A. 04.295.166/0001-33

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGCAO 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003

4.01 Origens 146.630 80.654 51.649
4.01.01 Das Operagdes 135.996 68.866 12.436
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 10.862 (21.399) (42.682)
4.01.01.02 VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante 125.134 90.265 55.118
4.01.01.02.01 Depreciagdes e Amortizagoes 98.894 92.736 78.870
4.01.01.02.02 Result. Financ. De Exig. Longo Prazo - 2.504 (2.898)
4.01.01.02.03 Impostos sobre a Renda Diferidos 14.496 (8.503) (20.394)
4.01.01.02.04 Equivaléncia Patrimonial - - -
4.01.01.02.05 Result. na Alienacéo de Bens Vendidos (1.148) (520) (310)
4.01.01.02.06 Pis/Cofins sobre depreciagio (766) - -
4.01.01.02.07 Amortizagdo de Agio do Investimento 12.861 3.263 492
4.01.01.02.08 Proviséo para Contingéncias 302 279 27
4.01.01.02.09 Outros 495 506 (669)
4.01.02 Dos Acionistas - - -
4.01.02.01 Adiant. Para Futuro Aumento de Capital - - -
4.01.03 De Terceiros 10.634 11.788 39.213
4.01.03.01 Transf. RLP para Ativo Circulante 7.421 9.041 13.603
4.01.03.02 Transf. Ativo Diferido p/ Imobilizado - - -
4.01.03.03 Capital Circulante Liquido Incorporado - - -
4.01.03.04 Empréstimos e Financiamentos - - 20.304
4.01.03.05 Venda de Bens de Ativo Imobilizado 2.447 722 1.081
4.01.03.06 Aumento do Passivo Exig. a Longo Prazo - - -
4.01.03.07 Transf. Ativo Imobilizado p/ Circulante - 2.011 3.101
4.01.03.08 Outras Origens 766 14 1.124
4.02 Aplicacoes 100.831 113.409 109.275
4.02.01 Aumento do Realizavel a Longo Prazo 6.676 4.965 5.796
4.02.02 Trans. do ELP p/ Passivo Circulante 1.161 26.621 30.997
4.02.03 Investimentos 411 - -
4.02.04 Imobilizado 92.520 81.823 72.482
4.02.05 Diferido - - -
4.02.06 Outras Aplicagdes 63 - -
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 45.799 (32.755) (57.626)
4.04 Variacéo do Ativo Circulante (1.901) 21.965 (14.708)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 157.603 135.638 150.346
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 155.702 157.603 135.638
4.05 Variagédo do Passivo Circulante (47.700) 54.720 42.918
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 373.959 319.239 276.321
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 326.259 373.959 319.239
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09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES-SEM RESSALVA

Aos Administradores e Acionistas da
Telefonica Data Brasil Holding S.A.

1 Examinamos o0 bdango parimonid individud (controledora) e consolidedo da
Tdefonica Data Brasl Holding SA. e suas controladas levantados em 31 de dezembro
de 2005, e as respectivas demondragbes do resultado, das mutagbes do patriménio
liquido e das origens e gilicagbes de recursos correspondentes ap  exercicio findo
nagqueda data, eaborados sob a regponsbilidade de sua Adminisracédo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma gpinido sobre essas demonstragdes financeras.

2. Noso exame foi conduzido de acordo com as normes de auditoria golicivels no Brasl
e compreendeu: @ 0 plangamento dos trabdhos, consderando a relevancia dos sddos,
0 volume de transagies e os Sstemas contéoil e de controles internos da Companhia e
uas controladas, b) a condatacdo, com base em tedtes das evidéncias e dos registros
que suportam os vaores e as informagdes contdbes divulgados e ) a avdiagdo das
prédicas e das edimdivas contdbeis mais representativas adotadas pela Administracéo
da Companhia e suas controladas, bem como da agpresentacdo das demondragOes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nosa opnido, a demondragdes financdras acima referidas  representam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a poscéo parimonid e financeira
individud e consolideda da Telefénica Daa Brasl Holding SA. e suas controladas em
31 de dezembro de 2005, o resultado de suas operagbes, as mutagdes de seu patrimonio
liquido e as origens e gdicagbes de seus recursos, referentes ap exercicio findo naguela
data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

4. As demondragbes financdras individuais (controladora) e consolidadas reaives ao
exercicdo findo em 31 de dezembro de 2004, apresentadas para fins de comparacéo,
foran examinadas por outros auditores independentes, que emitiram paecer sem
ressdva em 4 de feveraro de 2005.

S0 Paulo (SP), 31 dejaneiro de 2006
Erngt & Young
Auditores Independentes S.S.
CRC 25P015199/0-6

Luiz Carlos Marques
Contador CRC 1SP147.693/0-5
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

SENHORES ACIONISTAS,

Atendendo as disposicoes legais e estatutarias, a Administracdo da TELEFONICA DATA
BRASIL HOLDING S.A. sociedade anénima de capital aberto, submete a apreciacao dos
Senhores Acionistas, 0 Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras
(individual e consolidada), com os pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho
Fiscal, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2005.

1. CONSIDERACOES INICIAIS

A subsidiaria integral Telefénica Empresas S.A. € uma companhia do Grupo Telefénica
gue atende exclusivamente o mercado corporativo em todo o Brasil.

A partir de ofertas integradas de Telecomunicacdo e Tecnologia de Informacéo, a
Telefénica Empresas contribui com a evolucdo dos negécios dos seus clientes, permitindo
ganhos de competitividade e eficiéncia por meio de Solucbes Corporativas de
Comunicacéo, de Tecnologia da Informacéo e Outsourcing.

A Telefénica Empresas cresceu de forma significativa nos negdcios de Dados, Internet e
nos servicos de Conectividade Internacional neste Ultimo ano. Simultaneamente, continua
no processo de consolidacdo da estratégia como prestadora de servicos de valor agregado
em solucdes de Tl e Outsourcing, que por sua vez, complementam as ofertas de Dados e
Voz.

Com o objetivo de ser uma empresa voltada 100% ao cliente, a Telefébnica Empresas
continuou focada nos servicos de valor agregado e intensificou seu conhecimento nos
diferentes segmentos de mercado para melhor atender as necessidades de seus clientes.
A busca pela Exceléncia Operacional, visando sempre a satisfacdo dos clientes, e as
acoes de lideranca interna e capacitacao também foram alvos da gestéo neste ultimo ano.

Alinhada aos interesses dos seus Acionistas, entretanto sem deixar de realizar os projetos

necessarios para entregar os servicos aos seus Clientes com os requisitos de qualidade
acordados, a Telefébnica Empresas executou um plano de otimizacdo de custos e

investimentos, que auferiu resultados extremamente positivos no ano, contribuindo de
maneira substancial para o destacado desempenho operacional da companhia em 2005.

Cinco anos apoés sua criacdo a Telefénica Empresas continua apresentando uma forte
expansao de seus negdcios, com um crescimento anual médio em receita de 22%, uma
marca importante num mercado @racterizado por uma competicdo bastante acirrada.

Analisando em termos de resultados operacionais, a conquista é ainda mais expressiva. O
EBITDA da empresa cresceu 67% no ano, marca que revela 0 seu compromisso com a

geracao de valor para o acionista.
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2. DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

Em 2005 houve forte expanséo dos negdcios da Telefonica Empresas, destacando-se:

- Crescimento de R$ 132,9 milhdes (22,8%) na receita de Servicos de Dados por
Pacotes, principalmente em fung&o dos servicos de comunicacdes empresariais e
servi¢os de internet.

- Crescimento de 15% na receita de Solugdes Integradas e Outsourcing.
- Crescimento de 21% na planta fisica da rede nacional.

- Aumento significativo no trafego IP de 65%, basicamente pela expansdo da planta
de acesso de banda larga.

- Utilizagéo da tecnologia MPLS-Multi Protocol Label Switching, que permitiu uma
otimizag&o e crescimento do trafego da rede nacional em 17%.

-  Expanséo de 38% na capacidade de portas equivalentes a 64kbps na rede IP, e
de 53% na rede Multiservico.

COMERCIALIZACAO
Para o atendimento desses Clientes, os canais de vendas utilizados pela Companhia séo:

Vendas Diretas para Clientes Corporativos: Constituido por Gerentes de
Negdcios, especializados no mercado de Telecom, que atendem carteiras de
clientes segmentadas por ramo de negécio, conforme a atividade econémica
(Industria, Comércio, Servico, Financeiro, Governo, Operadoras), além de uma
area especifica para atender a Clientes Globais.

Consultoria de Neg6cios para Clientes Corporativos: Constituida por uma
equipe de Consultores especializados no mercado de Tecnologia da
Informag&o e Telecom, oferecendo suporte técnico e comercial na venda de
produtos e servicos de valor agregado.

O enfoque da Sociedade esta baseado na oferta integrada de produtos e servigos de
Telecomunicacdo e Tecnologia de Informacéo, contribuindo para a evolucéo dos negécios
dos seus clientes, permitindo ganhos de competitividade e eficiéncia por meio de
Solugbes Corporativas e Outsourcing.
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As principais diretrizes comerciais da Companhia séo:

Consolidar a estratégia como prestadora de servicos de valor agregado em
solugBes de Tl e Outsourcing que, por sua vez, complementam as ofertas de
Dados e Voz.

Voltar-se 100% ao cliente e capacitar-se para crescer de forma rentavel. A
Companhia continua intensificando o seu conhecimento nos diferentes segmentos
de mercado, nos negécios e necessidades de seus clientes.

Buscar a Exceléncia Operacional, visando sempre a satisfacdo dos clientes, e as
acOes de lideranca interna, comunicacéo e capacitacédo.

SATISFAGCAO DO CLIENTE

A Sociedade aplica de forma coordenada, a cada seis meses, uma Pesquisa de
Satisfacdo de Clientes.

Os resultados da pesquisa sdo considerados a base para planos de acdo
direcionados a cada um dos seis processos-chave: Camercializacdo, Instalagéo,
Funcionamento, Faturamento, Suporte Técnico e Atendimento a Clientes.

Como conseqiiéncia da implementacéo dos Planos de Agéo, no ano 2005 obtivemos uma
melhora de dois p.p. ha satisfacéo de nossos Clientes.

Com o objetivo de garantir alinhamento dos Planos de Agéo de Satisfacdo de
Clientes, com a missdo e objetivos estratégicos da Sociedade, continuamos a reforgar a
Politica de Qualidade, a utilizacdo da metodologia Seis Sigma, além de adotarmos os
modelos de referéncia eTOM para processos de negocio e ITIL para modelo de
organizagéo do gerenciamento dos servicos.

PREMIOS

Os prémios, de diferentes segmentos, conquistados em 2005 mostram o reconhecimento
do mercado as ac6es dirigidas a Satisfacdo dos Clientes e dos Funcionarios da Telefonica
Empresas.

Pelo terceiro ano consecutivo, a Telefénica Empresas recebeu o Top de Vendas
da Associacdo dos Dirigentes de Vendas e Marketing do Brasil ADVB) pelo
Projeto Intragov, rede multiservico que interliga os 6rgdos da administracdo do
governo do Estado de Sado Paulo. O desenvolvimento dessa rede ja permite
oferecer a populagdo paulista mais de 270 servigos publicos via Internet.

O prémio Campeédo de Vendas 2005, também da Associacdo dos Dirigentes de
Vendas e Marketing do Brasil (ADVB), foi concedido a um dos executivos da area
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comercial da Telefénica Empresas, que atende o segmento financeiro. O
profissional € um dos 10 melhores executivos de vendas do Brasil.

O programa de relacionamento “Em Primeiro Plano” e o programa de integracéo
interna “Agitagéo” venceram o Top de Marketing da Associagéo dos Dirigentes de
Vendas e Marketing do Brasil (ADVB).

“Em Primeiro Plano” também conquistou o Super Top de Marketing da Associacao
dos Dirigentes de Vendas de Marketing do Brasil (ADVB). O programa foi um dos
14 projetos que mais se destacaram nos ultimos cinco anos.

A preocupacgdo com a Satisfacdo dos funcionarios foi reconhecida mais uma vez
com o Prémio Abrarec para o “Agitacdo”, programa de integracdo interna, langado
em 2004. O Prémio da Abrarec (Associacdo Brasileira das Relacbes Empresa
Cliente) “Estratégias Vencedoras de Relacionamento”, tem como objetivo
identificar projetos que conquistaram a confianca e a lealdade dos consumidores
em segmentos variados da economia.

A Telefénica Empresas foi eleita a segunda melhor empresa do setor de
Telecomunicacdes na premiacdo As Melhores da Dinheiro, promovido pela Revista
IstoE Dinheiro, em diagnostico das 500 principais companhias do Pais. O ranking
contempla indicadores como gestdo financeira, inovacdo e qualidade, recursos
humanos, responsabilidade social e meio ambiente.

3. ASPECTOS ECONOMICOS E FINANCEIROS

A Receita Operacional Liguida acumulada no final de dezembro de 2005 foi de R$ 738,5
milhdes, representando um crescimento de R$ 129,9 milhdes (21,4%) quando comparada
com 2004.

O EBITDA (resultado operacional antes das despesas financeiras liquidas, excluindo-se
as depreciacbes e amortizacbes) atingiu R$ 170,6 milhdes, o que representa um
crescimento de 66,8% comparado ao valor registrado em 2004. A margem EBITDA, por
sua vez, ficou em 23,1%, contra 16,8% em 2004, como resultado do crescimento dos
negacios e da execucdao eficiente de um plano de reducéo de custos.

O Resultado Operacional, em 2005, foi de R$ 22,8 milhdes, apresentando uma melhora
de 178% quando comparado ao ano de 2004, motivado pelos aumentos nas atividades
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operacionais, principalmente pelos servicos de comunicagfes empresarias, solucoes
integradas e outsourcing de Tl e de telecomunicacdes.

Os Empréstimos e Financiamentos encerraram o exercicio de 2005 com um saldo de R$
151,1 milhdes no passivo, sendo R$150,3 milhdes em moeda estrangeira contratados
junto a instituigcbes financeiras. A Sociedade envida constantes esfor¢os no sentido de
tomar as medidas cabiveis, segundo a conjuntura do mercado, para proteger a divida dos
efeitos de eventuais desvaloriza¢des cambiais. Assim, 100% do endividamento em moeda
estrangeira estava protegido dos efeitos de eventuais desvaloriza¢cdes cambiais.

O Resultado Liquido da Sociedade foi de R$ 10,9 milhdes e apresentou uma evolucao
positiva de R$ 32,3 milhdes, o que representa um crescimento de 150,8% em relacéo ao
ano anterior.

4. INVESTIMENTOS

Foram investidos R$ 92,5 milhdes, basicamente na ampliacdo da planta de CPEs —
Customer Premises Equipments (equipamento em domicilio de clientes), na ampliacao da
capacidade das redes multiservicos e IP, e na contratacdo de sistemas de suporte a
operagéo.

5. RECURSOS HUMANOS

A Telefénica Empresas encerrou o ano de 2005 com 922 funcionarios efetivos e 53
estagiarios.

Os principais pilares de atuagdo da area de Recursos Humanos em 2005 foram a Gestao
de Satisfacdo de Funcionarios e Desenvolvimento Profissional, onde podemos destacar
algumas realizagoes.

Pesquisa Anual de Satisfacdo de Funcionarios, cujo resultado mostrou uma evolucéo de
12 pontos percentuais na satisfacdo dos funcionarios, quando comparado com o0 ano
anterior. Neste eixo, ainda destacamos as seguintes acdes:

Realizacdo de dois monitoramentos de Satisfacdo de Funcionarios com crescimento
real de mais de 10 pontos percentuais;

Criacdo de Comités de Satisfagdo com mais de 80 funcionérios representantes de
areas;

Realizacdo de reunibes quinzenais dos Comités com mais de 150 acdes identificadas.

Mais de 700 funcionarios foram treinados na modalidade presencial, sendo que destes
150 gestores, totalizando a média anual de 47 horas por funcionario.
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Na modalidade e-learning, mais de 120 funcionarios realizaram cursos de temas diversos
e mais de 140 funcionarios realizaram cursos de idiomas. Mais de 120 funcionarios
conseguiram certificagdes técnicas como CISCO, PMI, ITIL, Seis Sigma.

O programa de Desenvolvimento de Lideranca abrangeu mais de 300 executivos com
énfase em programas de Counselling, Orientacdo Comercial, Ciclo de Palestras sobre
temas da atualidade.

O programa de Desenvolvimento para os demais niveis da organizacdo atuou em
diferentes frentes:
Estagiarios — duragéo de 12 meses— envolveu 70 estudantes;
Trainees — duracdo de 11 meses — envolveu 16 participantes dos quais 12 foram
aproveitados na organizacao em posi¢coes efetivas;
Secretarias — duracéo de 3 meses, incluindo job rotation entre areas, envolveu 19
profissionais.

O Programa de Avaliacdo de Desempenho é também uma importante fonte de

desenvolvimento profissional através da pratica de feedback e coaching e conta com duas
modalidades: 360° que envolve todos 0s executivos e gestores da empresa e também a
modalidade 180°, para os demais niveis, que em 2005 teve além da auto-avaliagéo e
avaliacdo do gestor, a avaliacdo de pares, favorecendo ainda mais os valores de
transparéncia e desenvolvimento pessoal e profissional.

Em 2005 o Programa de Bolsa Auxilio Graduacgéo, que visa apoiar o funcionério em sua
primeira formacao universitéaria, atendeu mais de 70 funcionérios. J4 o programa de apoio
a Pbs-Graduacao e MBA, beneficiou mais de 60 funcionarios.

A acdo de desenvolvimento profissional também teve atuacdo marcante na Area
Comercial, com a implantacdo da Metodologia de Plano de Contas e do Programa de
Certificacdo Comercial, envolvendo todos os Gerentes de Negdécios da empresa. A
metodologia do Plano de Contas, através de ferramenta especifica, visa apoiar e
instrumentalizar o Gerente de Negdcio numa gestao eficaz da carteira de clientes.

Ja o programa de Certificacdo além de prover uma capacitacdo continua também teve
como objetivo qualificar e diferenciar o profissional da Telefénica Empresas perante o
Grupo e demais empresas do mercado. Neste 1°. ano o programa certificou 57 Gerentes
de Negdcios.

Em ambito regional, a Telefénica Empresas e a Telefonica S&o Paulo langcaram o
Programa de Especializacdo Comercial, voltado para funcionarios que atuam em fungfes
comerciais. ApOs rigoroso processo seletivo, 33 profissionais da Telefébnica Empresas
foram beneficiados com o programa.
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A Telefénica Empresas em 2005 manteve seu compromisso de remunerar Seus
profissionais alinhado aos valores praticados pelo mercado em que atua (Telecom e TI).
Para tanto, realizou pesquisas salariais que demonstram a competitividade do pacote
salarial da Empresa.

O Acordo Coletivo celebrado, aplicou o reajuste salarial de 5,2%.

Neste ano também o Grupo Telefénica, sob a conducdo da Fundacdo Telefbnica, deu
inicio ao seu Programa de Voluntariado, sendo a Telefénica Empresas a empresa-piloto
deste projeto no Brasil. As ac¢des do Programa em 2005 envolveram concurso de
projetos, visando apoiar funcionérios que atuam com voluntariado, através de doacao
para as instituicbes atendidas, palestras de capacitagdo para novos voluntarios e
participacdo na campanha de doagéo as criancas carentes, projeto este de parceria com
0s 6rgaos governamentais da cidade de Sao Paulo.

6. MERCADO DE CAPITAIS

A evolucdo do mercado acionario brasileiro em 2005 foi especialmente ditada pelo
ambiente externo benigno. As incertezas que marcaram a economia internacional ao
longo de parte do ano anterior foram substituidas pelo crescimento vigoroso da economia
mundial. O aumento dos precos do petréleo e seus derivados ndo chegaram a pressionar
a inflacdo nos Estados Unidos.

Assim, o Fed pode dar continuidade a sua politica monetaria de ajuste gradual da taxa de
juros ao longo do ano de 2005. Na China, as preocupacdes acerca de maior inflagdo por
conta das altas taxas de crescimento econémico foram paulatinamente superadas em
razdo de ganhos de produtividade. Nesse contexto, o volume de comércio mundial
continuou experimentando taxas robustas de crescimento. Junte-se a isso a continuidade
de fluxos de capitais internacionais por conta da menor aversao a risco. Nesse ambiente
externo benigno paises emergentes como o Brasil acabaram por ser favorecidos. De fato,
ao longo do ano de 2005 os fundamentos da economia brasileira relacionados ao setor
externo experimentaram significativa melhoria, com beneficios para os investimentos no
mercado de renda variavel. A combinagdo dos citados fatores internos e externos levou a
uma evolugdo positiva do Indice Bovespa. Este iniciou o ano em 26.196,25 pontos e
terminou em 33.455,94 pontos, apresentando, portanto, um crescimento de 27,71%.
Durante este periodo o risco-Brasil medido pelo Embi+ reduziu-se de 383 pontos para 305
pontos.

No mercado brasileiro, as a¢des da Telefonica Data Brasil Holding S.A encerraram o ano
de 2005 cotadas a R$ 0,63 (ON) e R$ 0,72 (PN), e no mercado de balcdo em Nova
lorque, os ADRs (American Depositary Receipts) encerraram 0 ano negociados a US$
14,00.
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7. PERSPECTIVA E PLANOS FUTUROS

O foco das ag¢fes da Telefénica Empresas para 0s proximos anos € ser uma empresa
focada no cliente, o que significa, principalmente, conhecer as necessidades dos clientes
para assegurar ofertas de produtos e solu¢des mais adequados para cada caso.

A rede nacional de telecomunicag®es, iniciada em 2002 e expandida em 2003 e 2004, ja
alcanca as principais cidades brasileiras para atendimento de servicos de dados
corporativos. A adocdo de servicos de maior capacidade foi estimulada em 2005 e
continuara sendo em 2006.

Solucdes de Tl sera a linha de negdcio de maior crescimento na Sociedade nos proximos
anos, posicionando a Telefénica como uma provedora de Full Outsourcing.

Com o objetivo de apoiar os clientes corporativos na busca de eficiéncia na
conducdo de seus negocios, a Unidade de Solugbes da Telefénica Empresas

oferece solugbes inovadoras e integradas que além de complementar as ofertas de
conectividade de voz e dados, cresce na cadeia de valor.

Estas iniciativas, além do posicionamento ja consolidado no Estado de S&o Paulo, foco
exclusivo no segmento corporativo, exceléncia no atendimento e experiéncia
internacional, conferem a Telefénica Empresas um sélido diferencial competitivo para o
futuro.

8. INSTRUCAO CVM 381, DE 14 DE JANEIRO DE 2003

A politica da Sociedade e de sua controlada junto aos seus auditores independentes, no
gue diz respeito a prestacao de servicos nado relacionados ao ¢ auditoria externa, se
substancia nos principios que preservam a independéncia do auditor. Estes principios se
baseiam no fato de que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho nem exercer
funcdes gerenciais ou ainda advogar por seu cliente.

No exercicio de 2004, a Sociedade e sua controlada ndo contrataram, junto a estes
auditores, outros trabalhos que ndo sejam diretamente vinculados a auditoria das
demonstracdes financeiras.

9. AGRADECIMENTOS

Finalmente, a Administracdo da Telefénica Data Brasil Holding S.A., agradece aos
acionistas, clientes, fornecedores e instituicbes financeiras, pelo apoio e confianca
depositados, e em especial aos funcionarios, pela dedicacdo e esfor¢co empreendidos.
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Telefonica Data Brasil Holding S.A.
Notas Explicativas as Demonstr aces Financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004
(em milharesdereais)

1. A SOCIEDADE E SUAS OPERACOES

a. Controle acionério e operagao

A Telefonica Data Brasil Holding S.A. foi constituida em 30 de janeiro de 2001, como
resultado da cisdo parcial da Telecomunicacbes de Sdo Paulo S.A. — Telesp,
representada por investimento na controlada integral Telefénica Empresas S.A. e valores
a receber da referida controlada, aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria ocorrida
na mesma data.

A Sociedade tem entre seus objetivos sociais:

- Exercer o controle de sociedade exploradora de servicos de rede comutada por pacote,
bem como exercer atividades relacionadas a outros servigos de telecomunicacdes e
atividades correlatas;

- Promover, através de sociedades controladas ou coligadas, a expanséo e implantacéo
de servicos de rede comutada por pacote e outros servi¢os relacionados, em sua area
autorizada;

- Promover, realizar ou orientar a captagdo, em fontes internas e externas, de recursos a
serem aplicados pela Sociedade ou pelas suas controladas;

- Realizar ou promover importagdes de bens e servigos para as suas controladas, exercer
outras atividades afins ou correlatas ao seu objeto social e participar do capital de outras

sociedades.

A Sociedade € registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM como Companhia
Aberta e tem suas ac¢des negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo. E também
registrada na Securities and Exchange Commission — SEC, dos EUA, e suas “American
Depositary Shares — ADS'’s” — nivel | séo negociadas na Bolsa de Valores de Nova lorque
(NYSE).
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b. Controladas

Em 31 de dezembro de 2005, a controlada Telefénica Empresas S.A. adquiriu as
empresas Telefénica Mobile Solutions do Brasil Ltda. e Adquira do Brasil Ltda. pelo seu
valor patrimonial (vide nota 9.c), as quais foram incorporadas na mesma data.

Com a incorporacdo da empresa Adquira do Brasil Ltda., a controlada Telefénica
Empresas S.A. passou a ter participacdo de 99,9% no capital da empresa Katalyx
Cataloguing do Brasil Ltda, que esta consolidada nas demonstracBes da Telefénica Data
Brasil Holding S.A.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstrac@es financeiras em 31 de dezembro ce 2005 e 2004 foram elaboradas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas e procedimentos
contabeis estabelecidos pela CVM.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem os saldos e transagfes consolidadas
da subsidiaria integral Telefénica Empresas S.A. de acordo com as regras estabelecidas
pela CVM.

Na consolidacdo das demonstracfes financeiras, todos os saldos e transagbes entre
controladora e controladas foram eliminados, sendo as praticas contdbeis adotadas pelas
controladas consistentes com as da controladora.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Na elaboragéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram adotadas
as seguintes principais praticas contabeis:

a. Disponibilidades: incluem aplica¢es financeiras, registradas ao custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco.

b. Contas a receber de servicos, liquidas: incluem os valores a receber de clientes por
servigcos prestados e também a parcela de receitas auferidas e ainda néo faturadas.
A provisdo para devedores duvidosos esta constituida considerando a expectativa da
Administracao de possiveis perdas sobre créditos de dificil realizacdo.

c. Materiais de estoque: demonstrados pelo custo médio de aquisi¢do, liquido de
provisdo para reducdo ao valor de realizacdo, e segregados em expansao,
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classificados no ativo permanente, e manutengéo ou revenda, classificados no ativo
circulante.

d. Investimentos: nas demonstracdes financeiras individuais, o investimento na
controlada Telefénica Empresas S.A. é avaliado pelo método da equivaléncia
patrimonial e inclui 0 4gio pago na aquisicao de investimento incorporado, liquido do
crédito fiscal, fundamentado em rentabilidade futura e a ser amortizado no periodo
de dez anos conforme descrito na Nota 9, levando em conta a legislacéo fiscal e
regulamentacéo vigentes.

e. Imobilizado: esta demonstrado ao custo de aquisicdo e/ou construcdo, deduzido da
depreciacdo acumulada, calculada pelo método linear, considerando a vida util
estimada dos ativos em operacao.

f Diferido: refere-se a gastos relacionados a fase anterior ao inicio das operacdes da
controlada Telefénica Empresas S.A. e esta sendo amortizado de forma linear pelo
prazo de 5 (cinco) anos.

g. Imposto de renda e contribuicdo social: foram calculados levando-se em conta a
legislacdo e aliquotas em vigor na data de preparacdo das demonstracdes
financeiras e registrados de acordo com o periodo de competéncia. Os tributos
diferidos, registrados no ativo, atribuiveis a diferencas temporais, prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social, consideram a expectativa de geracdo de lucros
tributaveis futuros, dentro dos parédmetros estabelecidos pela Instrugdo CVM
371/2002.

h. Saldos e transacdes em moeda estrangeira: as transacdes em moeda estrangeira
estdo registradas utilizando-se a taxa de caAmbio da data da transacéo. Os ativos e
passivos em moeda estrangeira foram atualizados pela taxa de cambio na data do
balanco. As variagGes cambiais séo registradas no resultado quando incorridas.

i.  Provisbes para contingéncias: estdo provisionadas as contingéncias classificadas
como grau de risco provavel na data das demonstracdes financeiras (Nota 16).

j-  Receitas e despesas: sdo contabilizadas de acordo com o periodo de competéncia.
k. Despesas financeiras liquidas: incluem juros, variagdes monetarias e cambiais
decorrentes de aplicacdes financeiras, empréstimos e financiamentos, bem como

resultados de operacdes de derivativos (“hedge”).

. Planos de beneficios pds-aposentadoria: a Sociedade patrocina planos individuais a
mais a seus empregados. Os passivos atuariais foram calculados adotando o método
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de crédito unitério projetado, conforme previsto pela Deliberagdo CVM 371/2000. As
demais consideracdes relativas a esses planos estéo descritas na Nota 23.

m. Derivativos: os resultados e saldos das operagcbes com derivativos (“swap” cambial)
estdo demonstrados na Nota 26

n. Lucro/Prejuizo por agbes: esta calculado com base no numero de agbes em
circulagéo na data do balango patrimonial.

4. DISPONIBILIDADES

Consolidado
2005 2004
Caixa e contas bancarias 6.480 18.612
Aplicacdes financeiras 3.569 8.767
Total 10.049 27.379

As aplicacgbes financeiras sdo compostas por investimentos temporarios de alta liquidez.

5. CONTAS ARECEBER DE SERVICOS, LIQUIDAS

Consolidado
2005 2004

Valores faturados 84.777 60.468
Valores a faturar 34.781 37.741

119.558 98.209
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (17.662) (15.962)
Total 101.896 82.247
A vencer 85.776 64.319
Vencidos — 01 a 30 dias 8.788 8.198
Vencidos — 31 a 60 dias 2.547 4.368
Vencidos — 61 a 90 dias 2.556 2.107
Vencidos — 91 a 120 dias 1.011 1.032
Vencidos — hd mais de 120 dias 18.880 18.185
Total 119.558 98.209

20/ 02/ 2006 19:32: 14 Pag: 26



SERVI CO PUBLI CO FEDERAL

CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARI OS

DFP - Denonstragfes Financeiras Padroni zadas
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS

Legi sl acdo Societaria
Dat a- Base - 31/12/2005

01893-7 TELEFONI CA DATA BRASI L HOLDI NG S/ A

04.295. 166/ 0001- 33

11.01 - NOTASEXPLICATIVAS

6. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR

Consolidado
2005 2004
Tributos a recuperar:
Imposto de renda e contribui¢cdo social 3.934 1.043
ICMS 23.853 20.556
PIS e COFINS 2.146 1.999
Outros 3.496 2.216
33.429 25.814
Tributos diferidos:
Imposto de renda sobre diferencas temporarias 8.110 16.485
Contribuicao social sobre diferencas temporarias 2.920 5.995
Imposto de renda sobre prejuizos fiscais 33.476 30.890
Contribuicdo social sobre base negativa 12.159 11.228
Crédito fiscal resultante da incorporacao - Figueira 146.643 153.268
Crédito fiscal resultante da incorporacéo — Katalyx Transportation 496 -
203.804 217.866
Total 237.233 243.680
Circulante 24.964 17.529
Longo prazo 212.269 226.151

Os saldos correspondentes a imposto de renda e contribuicdo social a recuperar estao
sendo compensados com outros tributos federais.

O saldo consolidado de imposto de renda sobre prejuizos fiscais e contribuicdo social
sobre base negativa diferidos a recuperar referem-se, em sua totalidade, a controlada
Telefénica Empresas S.A. e foram calculados sobre o prejuizo fiscal e base negativa,
acumulados na data do encerramento das demonstrac@es financeiras. Pela kgislacdo
fiscal em vigor, o prejuizo fiscal e a base negativa sdo compensaveis com lucros
tributaveis futuros, sem limite de tempo, no entanto limitados a 30% do lucro tributavel
anual. A Administracdo da Sociedade estima que a realizacdo dos tributos diferidos
existentes em 31 de dezembro de 2005 ocorrera nos seguintes prazos:
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Ano Valor
2006 20.614
2007 24.826
2008 37.451
2009 41.085
2010 48.106
2011 31.722
203.804

Os créditos fiscais relacionados com o imposto de renda e contribuicdo social levam em
consideracdo as previsdes da Instrucdo CVM n° 371 de 27 de junho de 2002, e foram
registrados com base em estudo técnico de viabilidade de geragdo de lucros tributaveis
futuros, aprovado pela Administracdo da Sociedade em Reunido do Conselho de

Administracao da Telefébnica Empresas S.A., sendo que esse estudo esta baseado em
estimativas que podem sofrer altera¢gfes no futuro.

Crédito fiscal resultante da incorporagéo

A reestruturacdo societaria ocorrida em 2001 (Nota 9.b) foi implementada de maneira a
evitar que a amortizacdo do 4gio incorporado afetasse adversamente os resultados
futuros, tanto nas demonstracdes financeiras consolidadas como nas da controlada
Telefénica Empresas S.A.

Os registros contabeis mantidos para fins societarios e fiscais da controlada Telefonica
Empresas S.A., encontram-se em contas especificas de agio e provisao (incorporados) e
a correspondente amortizacéo, reversdo da provisdo e realizacdo do crédito fiscal, sdo
Como segue:

2005 2004
Figueira
Agio 431.303 450.789
Provisao (284.660) (297.521)
Valor liquido 146.643 153.268
2005 2004
Amortizacdo do agio (19.486) (4.945)
Reverséo da provisédo 12.861 3.263
Crédito fiscal 6.625 1.682

Efeito liquido no resultado - -
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Para fins de calculo do crédito fiscal decorrente de incorporacao, as aliquotas do imposto
de renda e da contribuicdo social sdo de 25% e 9%, respectivamente.

Conforme demonstrado acima, a amortizagdo do &gio, liquida da revers@o da provisao e
do correspondente crédito fiscal, teve impacto nulo no resultado nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2005 e 2004.

Para fins de apresentacao, o valor liquido de R$146.643 (R$153.268 em 31 de dezembro
de 2004) que, em esséncia, representa o crédito fiscal incorporado, foi classificado no
balanco patrimonial como tributos diferidos e a recuperar, no ativo realizavel a longo
prazo, em conformidade com a Instrugdo CVM n° 349, de 6 de mar¢co de 2001. A
amortizagdo do agio e a reversdo da proviséo estédo reconhecidas nos registros contabeis
como despesas e receitas operacionais, e o correspondente crédito fiscal da controlada
esta reconhecido na provisdo para imposto de renda e contribuicdo social.

7. MATERIAIS DE ESTOQUE

Consolidado
2005 2004
Materiais de manutengao 1.214 948
Bens destinados a revenda - 5.336
Proviséo para reducéo a valor de realizagédo - (2.851)
Total 1.214 3.433
8. ADIANTAMENTOS A EMPREGADOS E OUTROS ATIVOS
Consolidado
2005 2004
Adiantamentos a empregados 1.026 760
Adiantamentos a fornecedores 509 6
Outros ativos 218 229
Total 1.753 995
Circulante 1.603 987
Longo prazo 150 8
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9. INVESTIMENTOS

a. Saldo de investimento

Telefénica Empresas S.A.

Agio na aquisic&o de investimento — Telefénica Empresas

Total

Controladora

2005 2004
304.233 278.881
284.660 297.521
588.893 576.402

A participacdo acionéria no patrimonio liquido da controlada integral, Telefonica Empresas

S.A., decorre da parcela do acervo liquido cindido da Telesp, e inclui a reserva especial
de agio resultante da reestruturacdo societaria descrita abaixo.

Os principais dados sobre a controlada sao:

Capital social
Reservas de capital (principalmente agio)
Prejuizos acumulados

Patriménio liquido da controlada
Quantidade de ac¢fes ordinarias, sem valor
nominal, em circulacédo na data do balanco e

possuidas pela controladora

Percentual de participacéo

Lucro/prejuizo da controlada reconhecido como
equivaléncia patrimonial na controladora

Doacdes recebidas na controlada e reconhecida
como ganho de investimento na controladora

2005 2004
235.235 235.235
156.341 156.341
(87.343) (112.695)
304.233 278.881
241.526 241.526

100% 100%

2005 2004

25.352 (16.765)
- 14
25.352 (16.751)
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b. Reestruturacao societaria de controladas

Em junho de 2001, a Sociedade fez aumento de capital na empresa Figueira
Administracdo e Participacdes S.A. (“Figueira”) no valor de R$495.080, correspondente a
50% do capital e representando 3.837.651 acbes ordindrias e 7.675.302 acgbes
preferenciais. A Figueira era uma empresa controlada pelo Banco Itai S.A. a época, e era
detentora de ativos operacionais relacionados com a operacdo da rede de
telecomunicagdes deste banco, assim como investimentos correspondentes a 73% do
capital total (20% do capital votante e 100% do preferencial) da Galdxia Administracéo e
Participacbes S.A. (empresa que era detentora de autorizacdo SCM - Servico de
Comunicacdo Multimidia).

Em julho de 2001, a Figueira foi objeto de cisdo parcial, com transferéncia dos ativos
operacionais e investimentos para controlada integral denominada Spanish Participacdes
S.A. (“Spanish”) avaliados a valor contabil de acordo com laudo preparado por empresa
especializada, com data base em 27 de julho de 2001, sendo o acervo liquido contabil
cindido no valor de R$37.828.

Esta operacdo gerou um agio de R$456.478 (R$431.303, liquido de amortizacdo, em 31
de dezembro de 2005), que tem como fundamento econémico a expectativa de
rentabilidade futura, a ser amortizado em conformidade com o prazo previsto na
legislacéo fiscal e regulamentacéo vigente.

De acordo com a Assembléia Geral Extraordinaria e Reunides de Quotistas realizadas em

26 de outubro de 2001, foi aprovada pelos acionistas e cotistas das empresas envolvidas,
proposta para reestruturagdo societaria, compreendendo contribuicdo de capital em
controlada com investimento e subsequentes incorporacdes sem alteracdes nos direitos
de voto, recebimento de dividendos e direitos patrimoniais dos acionistas da Telefénica
Empresas S.A., tendo como base os montantes constantes dos registros contabeis das
empresas envolvidas, assim como o laudo de avaliacdo a valor contébil elaborado por
empresa especializada. Esta reestruturacdo ndo dependeu de autorizacdo prévia da
Agéncia Nacional de Telecomunicacdes — ANATEL ou de quaisquer outras autoridades
reguladoras.

O 4gio incorporado teve como contrapartida o ativo diferido e reserva especial de 4gio na
incorporagdo do patriménio liquido das sociedades envolvidas na reestruturagdo, sendo
gue a reserva especial de agio na Telefénica Empresas S.A. foi constituida em favor do
acionista controlador em razdo do beneficio fiscal futuro a ser auferido mediante emisséo
de acbes. No balanco patrimonial individual, o agio acima descrito esta classificado como

agio na aquisicao de investimento, liquido do crédito fiscal de R$146.643 (R$153.268 em
31 de dezembro de 2004). No balanco patrimonial consolidado, o crédito fiscal esta

classificado no ativo realizavel a longo prazo, tendo em vista a sua natureza.
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De acordo com os planos de negdcio preparados pela Administracdo, este agio é
recuperavel nas operagfes futuras em periodo ndo superior a dez anos da data da
aquisicdo. A Administragdo desenvolve analises periddicas acerca da recuperagdo do
agio comparativamente aos resultados gerados a partir da aquisi¢éo, tendo como base a
projecédo de resultados operacionais futuros esperados. Em 31 de dezembro de 2005,
estes estudos indicaram que ndo € requerida reserva sobre o montante registrado nas
demonstrag6es financeiras, assim como mudangas no critério de amortiza¢gdo do agio
definido como segue:

Ano Valor
2006 35.781
2007 57.515
2008 86.900
2009 91.296
2010 91.296
2011 68.515

431.303

c.Aquisicao de investimentos

Conforme descrito na Nota 1, a controlada Telefonica Empresas S.A. incorporou o acervo
liquido das empresas Telefénica Mébile Solutions do Brasil Ltda. e Adquira do Brasil
Ltda., sendo considerado os valores contabeis de 30 de novembro de 2005, de acordo
com o laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada, acrescido das

movimentacdes patrimoniais ocorridas até 31 de dezembro de 2005:

Adquira TMSB
Ativo
Circulante 1.783 3.987
Permanente 1.610 21
3.393 4.008
Passivo
Circulante 2.072 3.707
Exigivel a longo prazo 1211 -
3.283 3.707
Acervo liquido 110 301

20/ 02/ 2006 19:32: 14 Pag: 32



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL
CVM - OOM SSAO DE VALORES MBI LI ARl CS

DFP - Denonstragfes Financeiras Padroni zadas Legi sl acdo Societaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS Dat a- Base - 31/12/2005
01893-7 TELEFONI CA DATA BRASI L HOLDI NG S/ A 04. 295. 166/ 0001- 33

11.01 - NOTASEXPLICATIVAS

O valor do acervo liquido esta registrado a pagar para a Telefénica Soluciones de
Informatica y Comunicaciones de Empresas, no montante de R$411.

10. IMOBILIZADO, LIQUIDO

Consolidado
2005 2004
Taxa
anual Custo Depreciagéo Liquido Custo Depreciagéo Liquido
depr.%
Bens e instalagdes em servico: 622.287 (384.023) 238.264 530.981 (285.595) 245.386
Equipamentos de comutac&o/transmisséo 20,0 296.186 (214.480) 81.706 272.721 (169.575) 103.146
Meios de transmissdo, cabos aereos,
subFerraneos, predlos_, teIelmprgs;oras, 10,0 18.177 (7.765) 10.412 16.494 (5.880) 10.614
equipamento de energia e mobiliario
Central privada de comut. telef. automatica 20,0 176.047 (90.214) 85.833 140.524 (59.757) 80.767
Equipamentos de informética 20,0 21.446 (11.025) 10.421 16.289 (7.813) 8.476
Prédios e canalizagdo subterranea 40 433 (31) 402 211 (22) 189
Veiculos 20,0 4.980 (1.458) 3.522 3.221 (1.049) 2172
Benfeitorias em iméveis de terceiros 20,0 27.577 (22.850) 4.727 26.536 (17.703) 8.833
Software 20,0 77.125 (35.890) 41.235 54.676 (23.494) 31.182
Outros 12,5 316 (310) 6 309 (302) 7
Bens e instalagbes em andamento - 32.139 - 32.139 32.048 - 32.048
Total 654.426 (384.023) 270.403 563.029 (285.595) 277.434
Taxa média de depreciagao % 19,53 19,99
Saldo dos bens totalmente depreciados 129.303 46.655
11. DIFERIDO
Consolidado
2005 2004
Despesas pré-operacionais (i) 7.830 2.447
Amortizacdo acumulada (7.806) (1.974)
Total 24 473

(i) Gastos pré-operacionais com prazo de amortizagdo de 5 anos, sendo que em 2005
inclui os gastos pré-operacionais da empresa comprada Adquira do Brasil Ltda.
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12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Empréstimos diversos em moeda estrangeira

Empréstimos em moeda nacional

Total

Empréstimos diversos em moeda estrangeira

Financiamento em moeda nacional

Total

Resolucao 2770
Resolucao 2770

Resolucao 2770
Resolucao 2770

Taxa de
Juros Vencimento Total
* Até 2006 150.274
130% do CDI 864
151.138
Consolidado 2004
Taxa de
Juros Vencimento Total
* Até 2005 187.185
103% do CDI Até 2005 6.445
193.630
A composicao dos empréstimos em moeda estrangeira € como segue:
Consolidado 2005
Moeda (*) Taxa de Juros Principal Juros Saldo Total
uUsD 4,00% a 5,90% 109.853 3.043 112.896
JPY 1,80% 37.103 275 37.378
146.956 3.318 150.274
Consolidado 2004
Moeda (*) Taxa de Juros Principal Juros Saldo Total
uUsD 1,25% a 5,70% 101.028 1.818 102.846
JPY 1,30% e 1,40% 83.798 541 84.339
184.826 2.359 187.185

Consolidado 2005

Para reduzir o risco de perdas por conta de flutuacbes nas taxas de cambio, que
aumentem o saldo da divida em moeda estrangeira, a controlada possui operacfes de

swap em moeda, conforme descrito na Nota 26.

Os empréstimos sao garantidos por nota promissoria.
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13. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Consolidado
2005 2004
Tributos diretos e indiretos
ICMS 8.432 8.062
Pis e Cofins 4.808 4.567
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 311 -
Outros 861 1.014
Total Circulante 14.412 13.643
14. PESSOAL, ENCARGOS E BENEFICIOS SOCIAIS
Consolidado
2005 2004
Salarios 3.530 2.618
Encargos sociais 13.080 10.295
Beneficios sociais 713 573
Participacé@o nos resultados 9.565 8.015
Gratificacao sobre vendas 1.607 2.328
Total 28.495 23.829
15. OUTRAS OBRIGACOES
Consolidado
2005 2004
Valores a restituir 1.066 2.176
Provisao para planos de pensao (Nota 23) - 507
Faturamento antecipado 3.095 -
Outras 15 310
4.176 2.993
Circulante 4.176 2.486
Longo prazo - 507
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16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A controlada Telefénica Empresas S.A. responde por processos judiciais envolvendo
guestdes trabalhistas, civeis e tributarias, decorrentes do curso normal de suas
operacdes. A Administracdo da Sociedade, baseada na opinido de seus consultores
legais, constituiu provisdo para aquelas causas cujo desfecho desfavoravel a Sociedade
foi considerado provavel, no montante de R$970 (R$668 em 31 de dezembro de 2004).

Demonstramos a seguir os montantes envolvidos e 0s respectivos graus de risco:

Grau de risco

Natureza Provavel Possivel Remoto Total
Trabalhista 937 7.170 490 8.597
Civel 33 1.516 15.720 17.269
Tributéario - 2.017 - 2.017
Total 970 10.703 16.210 27.883

Em 15 de dezembro de 2005 a Anatel editou a Sumula n® 1 (posteriormente renumerada
passando a ser Sumula n° 7) através da qual firmou o entendimento de que ndo se
excluem da base de célculo do FUST as despesas de interconexdo, modificando seu
posicionamento anterior que previa tal exclusdo. A Sumula tem aplicacédo retroativa a
janeiro de 2001. Assim, através da ABRAFIX — Associacdo Brasileira das Empresas de
Telefonia Fixa, no dia 09 de janeiro de 2006, a companhia impetrou Mandado de
Seguranca visando assegurar a possibilidade de exclusdo das despesas de interconexao
da base de célculo do FUST. O processo encontra-se em primeira instancia judicial. A
contingéncia foi classificada como possivel pelos assessores legais da companhia. Valor
Envolvido é de R$2.017.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital Social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro 2005 e 2004 é de
R$702.879 e esta representado por agdes escriturais sem valor nominal, assim
distribuidas:
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Acles ordinarias 358.716.131.431
AcOes preferenciais 712.437.254.531
Total de a¢des em circulacéo 1.071.153.385.962

Valor patrimonial por lote de mil acdes em
circulacdo - R$ 0,56

A Sociedade estd autorizada a aumentar seu capital social até o limite de
1.500.000.000.000 (um trilhdo e quinhentos bilhdes) de agbes, ordinérias ou preferenciais,
sendo o Conselho de Administracéo o 6érgdo competente para deliberar sobre 0 aumento
e a consequente emissdo de novas acgOes, dentro do limite do capital autorizado, ndo
havendo obrigatoriedade, nos aumentos de capital, de se guardar propor¢cdo entre o
namero de acbes de cada espécie, observando-se entretanto que o nimero de acdes
preferenciais, sem direito a voto ou com voto restrito, ndo podera ultrapassar 2/3 das
acOes emitidas.

Os acionistas tém direito a 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei a titulo de
dividendo minimo obrigatério, de acordo com o Estatuto Social. Face a existéncia de
prejuizos acumulados oriundos de exercicios anteriores, a Administracdo ndo esta
propondo o registro de qualquer valor a titulo de dividendos sobre o lucro do ano.

A cada acao ordinaria corresponde um voto nas deliberacdes das Assembléias Gerais de
Acionistas. As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto nas hipéteses previstas
no estatuto social ou na legislacéo, sendo a elas assegurada prioridade no reembolso de
capital, sem prémio, e recebimento de dividendo 10% (dez por cento) maior que o
atribuido a cada acéo ordinaria.

Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricAo de aumento de capital, na
proporcdo do numero de ac¢des que possuirem, sendo que, por deliberacdo do Conselho
de Administracdo, podera ser excluido o direito de preferéncia em casos previstos no
estatuto.
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18. RECEITA BRUTA DE SERVICOS

Consolidado
2005 2004
Servicos de dados por pacotes (ii) 715.142 582.179
Comissoes (i) (ii) 87.812 87.817
Solucdes e outras 92.753 72.907
Total 895.707 742.903
0] Refere-se a comisséo por servicos de voz prestados pela Telesp a clientes da

controlada Telefénica Empresas S.A. (Nota 24).

(i) Para melhor apresentacdo da Receita Operacional junto ao mercado a Sociedade
efetuou reclassificagbes nos valores apresentados em dezembro de 2004. As
principais reclassifica¢cdes ocorreram entre as rubricas de “servi¢cos de dados por

pacotes” e “comissdes”.

19. CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS

Consolidado
2005 2004
Aluguéis (i) (239.547) (230.719)
Depreciacéo e amortizacao (94.827) (88.263)
Pessoal (42.202) (36.284)
Servigos de terceiros (96.919) (71.907)
Arrendamento mercantil (916) (13.917)
Outros (20.468) (8.802)
Total (494.879) (449.892)
@ Incluem os custos com aluguéis de rede pagos a empresa ligada Telesp (Nota 24).
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20. DESPESAS OPERACIONAIS

a. Despesas com vendas

Consolidado

2005 2004
Pessoal (49.977) (45.186)
Servicos prestados por terceiros (33.747) (27.084)
Proviséo para devedores duvidosos (2.867) (3.965)
Depreciacdo e amortizacao (21) (25)
Outras despesas (1.493) (2.003)
Total (88.105) (77.263)

b. Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Servicos prestados por terceiros (1.560) (1.311) (48.004) (36.206)
Pessoal (66) (77) (18.831) (16.860)
Aluguel - - (4.008) (4.383)
Depreciacdo e amortizacao - - (4.046) (4.448)
Outras (3) (13) (2.911) (5.344)
Total (1.629) (1.401) (77.800) (67.241)
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c. Outras despesas operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Outras receitas operacionais
Reverséo de provistes - 30 1.707 286
Despesas recuperadas - - 366 490
Oultras receitas - - 761 530
- 30 2.834 1.306
Outras despesas operacionais
Tributos (exceto IR e CSLL) - - (6.746) (5.173)
Amortizacdo de agio (12.861) (3.263) (12.861) (3.263)
Outras despesas - - (1.382) (800)
(12.861) (3.263) (20.989) (9.236)
Total (12.861) (3.233) (18.155) (7.930)
21. DESPESAS FINANCEIRAS, LIQUIDAS
Consolidado
2005 2004
Receitas financeiras
Juros de aplicacdes financeiras 2.179 1.298
Ganhos com operacdes de derivativos 59.923 28.105
Variag6es monetarias/cambiais ativas 30.305 15.622
Outras receitas financeiras 884 229
93.291 45.254
Despesas financeiras
Juros passivos (6.184) (8.797)
Perdas com operacdes de derivativos (120.187) (66.646)
VariagBes monetarias/cambiais passivas (240) (2.548)
Outras despesas financeiras (3.417) (2.800)
(130.028) (80.791)
Total (36.737) (35.537)
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22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

O quadro a seguir € uma reconciliacdo da despesa tributaria apresentada e o valor
calculado pela aplicagcao da aliquota tributaria total de 34% (25% de imposto de renda e

9% de contribuicdo social sobre o resultado).

Lucro (prejuizo) antes de impostos
Contribuicéo social
Despesa/Crédito referente a contribuigéo social
Diferencas permanentes

Despesas indedutiveis

Brindes

Amortizagdo de agio

Outros

(Débito)/Crédito de CSLL na demonstracéo de
resultado
Imposto de renda
Despesa/Crédito referente ao imposto de renda
Diferencas permanentes

Despesas indedutiveis

Brindes

Amortizacao de agio

Outros

(Débito)/Crédito de IRPJ na demonstragéo de
resultado

Total geral (IRPJ + CSLL)

23. PLANO DE BENEFICIOS POS-APOSENTADORIA

Consolidado
2005 2004

25.358 (29.902)
(2.282) 2.691
(187) (22)
(63) -
(1.157) (294)
(148) (123)
(3.837) 2.252
(6.340) 7.475
(519) (2)
(176) (59)
(3.215) (816)
(409) (347)
(10.659) 6.251
(14.496) 8.503

A controlada Telefénica Empresas S.A. é patrocinadora do Plano de Beneficios Visao
Telefénica Empresas, um plano de contribuicdo definida, administrado pela Visdo Prev

Sociedade de Previdéncia Complementar.
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O plano é viabilizado mediante contribuicdes feitas pelo participante e pela patrocinadora,
creditadas em contas individuais. A controlada é responsavel pelo custeio de todas as
despesas administrativas e de manutengcdo do plano, inclusive pelos riscos de morte e
invalidez dos participantes. As contribuicbes da controlada ao plano Visédo Telefnica
Empresas sdo iguais as dos participantes, variando de 2% a 9% do salario de
participagdo, em funcéo do percentual escolhido pelo participante.

A Telefébnica Empresas S.A. registrou os efeitos dos calculos atuariais conforme previsto
na Deliberacdo CVM 371/00, de 13 de dezembro de 2000. Na avaliagdo atuarial do plano
foi adotado o método do crédito unitario projetado, estando os ativos do plano

posicionados em 30 de novembro de 2005, conforme facultado pela Interpretacdo Técnica
do Ibracon 01/01, referendada pela CVM atravées do  Oficio-Circular
CVM/SEP/SNC/N°01/2002.

A seguir, demonstramos a situacdo do Plano Visdo Telefénica Empresas em 31 de
dezembro de 2005 e 2004, no que se refere aos riscos de morte invalidez dos
participantes, bem como as demais informacdes requeridas pela instrucdo CVM 371/00
sobre tal plano:

a. Conciliagcado dos ativos e passivos

2005 2004
Valor justo dos ativos 5.115 2.615
Total do passivo atuarial (2.529) (3.121)
Ativo/(passivo) liquido 2.586 (506)

b. Total de despesa reconhecida na demonstracao de resultado

2005 2004
Custo do servigo corrente (606) (436)
Custo dos juros (322) (214)
Rendimento esperado do ativo do plano 358 251
Contribuicdes dos empregados 17 16
(553) (383)
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c. Movimentacdo do passivo atuarial liquido

(Passivo)/ativo liquido no inicio do exercicio

Despesas do exercicio

Contribuicéo esperada da patrocinadora para o exercicio
Reconhecimento de ganhos/(perdas) do exercicio
(Passivo)/ativo liquido no final do exercicio

d. Movimentacé&o do passivo atuarial

Passivo atuarial no inicio do exercicio
Custo do servigo corrente

Juros sobre o passivo atuarial
Beneficios pagos no exercicio
Ganhos atuariais do exercicio
Passivo atuarial no final do exercicio

e. Movime ntacao dos ativos dos planos

Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio
Beneficios pagos no exercicio

Contribuicao real da patrocinadora no exercicio
Rendimento dos ativos do plano no exercicio
Ganhos sobre ativos

Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio

f. Despesas previstas para o exercicio de 2006.

Custo do servico corrente

Custo dos juros

Rendimento esperado do ativo do plano
Contribuicdes dos empregados

Total

2005 2004
(506) 26
(553) (383)

571 391
3.074 (540)
2.586 (506)

2005 2004

3.121 2.098
606 436
322 215

(1.520) 372

2.529 3.121

2005 2004

2.615 2.124
588 404
358 87

1.554 -

5.115 2.615

(510)

(263)

716
14
(43)
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g. Premissas atuariais

Taxa utilizada para o desconto a valor presente do

passivo atuarial

Taxa de retorno esperada sobre os ativos do plano

Taxa de crescimento salarial futuro

Téabua de mortalidade
Tabua de mortalidade de invalidos

Téabua de entrada em invalidez

Numero de participantes ativos do Plano Visao
Telefénica Empresas

24. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

2005 2004
11,30% a.a. 11,30% a.a.
13,98% a.a. 13,75% a.a.

7,10% a.a. 7,10% a.a.

UP 94 UP 84
IAPB-57 IAPB-57
Mercer Mercer
Disability Disability
611 554

Os principais saldos de ativos e passivos com partes relacionadas decorrem de
transacdes com empresas relacionadas com o grupo controlador, as quais foram
realizadas em condi¢des usuais de mercado para estes tipos de operacdes, e sdo como

segue:
Telerj Telebahia Celular Telesp
Telesp Celular Celular CRT Cobros Celular Terra
ATIVO
Circulante
Contas a rec. servicos 16.329 1.464 174 350 - 7.417 495
Créditos emp. ligadas 11.914 - - - 62 - 15
Realiz. a longo prazo
Outros ativos 141 2
Total de ativos 28.384 1.464 174 350 64 7.417 510
PASSIVO
Fornecedores 13.806 5 140 849 38
Obrigagdes c/empr. ligadas 6.683 - - 191 16
Total de passivos 20.489 5 140 1.040 54
RESULTADO
Receitas
Servicos de dados 168.048 4.773 1.447 2.024 21.759 16.399
Receitas de comissdes 87.813 - - - - -
255.861 4.773 1.447 2.024 21.759 16.399
Custos serv. prestados (124.021) (10) (99)
Despesas com vendas (10.969) - - _
Desp. gerais e adm. - (8.796) (133)
Desp. financ. liquidas - - - -
(134.990) (10) (8.796) (232)
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Emergia

Atento TIWS Brasil TGSC Outros Total 2005 Total 2004
Circulante
Contas a rec. servigos 41 1.150 - - 1.114 28.534 27.168
Créditos emp. ligadas - - 32 37 1.145 13.205 25.283
Realiz. a longo prazo
Outros ativos - - 221 2 611 977 2.246
Total de ativos 41 1.150 253 39 2.870 42.716 54.697
PASSIVO
—_——
Fornecedores 219 30 124 618 1.663 17.492 19.743
Obrigagdes c/empr. ligadas 614 1.399 18 28 5.541 14.490 28.210
Total de passivos 833 1.429 142 646 7.204 31.982 47.953
Receitas
Servicos de dados 1.196 2.322 - 305 5.177 223.450 169.445
Receitas de comissdes - - - - - 87.813 93.237
1.196 2.322 - 305 5.177 311.263 262.682
Custos serv. prestados - (44.315) - (5.231) (173.676) (142.217)
Despesas com vendas (3.492) - - - (14.461) (12.389)
Desp. gerais e adm. - - (7.021) (2.560) (18.510) (14.918)
Desp. financ. liquidas - (157) - - (20) a77) (55)
(3.492) (157) (44.315) (7.021) (7.811) (206.824) (169.579)

Os valores das transacdes com partes relacionadas demonstrados no quadro acima,
referem-se aos seguintes negaocios:

Contas a receber de servigos e outras contas a receber de empresas ligadas no ativo
circulante refere-se principalmente a servicos de comunicacdo de dados, solu¢des
integradas e comissdes a receber da Telecomunicacdes de S&o Paulo S.A. — Telesp,
Telefonica International Whole Sale, Telesp Celular e Telerj Celular.

Outros ativos no realizavel a longo prazo compreendem principalmente em valores a
receber que ndo estéo ligados as operacdes da empresa.

Fornecedores e valores a pagar a ligadas referem-se principalmente a aluguel de rede
e infra-estrutura a pagar para a Telecomunicacbes de S&o Paulo S.A. — Telesp,
servicos de transito internet internacional com a Telefénica International Whole Sale e
Emergia Brasil Ltda, e ainda com gastos administrativos a Cobros Servicos de Gestéo
Ltda.

Receita bruta de servicos refere-se principalmente a servigos de comunicacdo de
dados prestados pela controlada Telefénica Empresas S.A. & Telecomunicacdes de
Sao Paulo S.A. — Telesp, Telesp Celular S.A. e Telerj Celular, e também a comissdes
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auferidas pela administracdo de clientes que utilizam servigos de transmisséo de voz,
sobre os valores destes servigos faturados a seus clientes pela Telesp.

Custos dos servigos prestados refere-se principalmente a aluguéis de redes e infra-
estrutura junto a Telecomunicacdes de S&o Paulo S.A. — Telesp, e aluguel de “links” de
Internet com a Emergia Brasil Ltda.

Despesas com vendas refere-se principalmente a comissdes a pagar junto a Telesp.

Despesas gerais e administrativas refere-se principalmente a servicos de gestédo
administrativa junto a Telefénica Gestdo de Servicos Compartilhados do Brasil Ltda,
gastos com faturamento e cobranca junto a Cobros Servicos de Gestéo Ltda.

25. SEGUROS

A politica da Sociedade e sua controlada, bem como do Grupo Telefénica, inclui a
manutencdo de cobertura de seguros para todos os ativos e responsabilidades de valores
relevantes de alto risco, de acordo com o julgamento da Administracdo, seguindo
orientagdes do programa corporativo da Telefonica S.A, na qual a sociedade cumpre
integralmente a Legislacdo Brasileira para as contratacdes das apolices de seguros.

Durante o exercicio de 2005, os valores de despesas com seguro totalizaram em R$1.217
(R$1.003 em 2004).

Os principais seguros contratados pela Sociedade séo:

Modalidade Importancia Segurada
Riscos operacionais (com lucros cessantes) US$313.472 mil
Responsabilidade civil facultativo — veiculos R$1.000

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando os termos da Instrugdo CVM 235/95, a Sociedade e sua subsidiaria integral
procederam a uma avaliagdo de seus ativos e passivos contabeis em relagdo aos valores
de mercado, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliagdo
apropriadas. Entretanto, tanto a interpretacdo dos dados de mercado quanto a selecdo de
métodos de avaliacao requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para se
produzir o valor de realizacdo mais adequado. Como conseqiiéncia, as estimativas
apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados
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no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias para
estimativas pode ter um efeito material nos valores de realizagc&o estimados.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da Sociedade podem ser
assim enumerados:

a. Risco de Taxa de Cambio

Este risco decorre da possibilidade de a controlada Telefonica Empresas S.A. vir a
incorrer em perdas por conta de flutuagbes nas taxas de cambio, que aumentem 0s
saldos das obrigagcbes em moeda estrangeira captados no mercado e as despesas
financeiras. Para reduzir esse tipo de risco, a Administragcdo celebra contratos de “hedge”
junto a instituicdes financeiras de primeira linha.

O endividamento e o0 resultado das operacdes da Controlada sdo afetados
significativamente pelo fator de risco de mercado de taxa de cambio. Em 31 de dezembro
de 2005, parte da divida financeira da controlada estava atrelada a moedas estrangeiras e
coberta por posicoes ativas de operacdes de “hedge” ("swap" para CDI). As transactes de
"hedge" foram realizadas para cobrir o volume total das obrigacdes atreladas as moedas
estrangeiras. Os ganhos ou perdas das operacdes de hedge para a cobertura do
endividamento financeiro estdo registrados na demonstracdo de resultado financeiro, e
totalizaram um resultado consolidado negativo no valor de R$60.264. A Sociedade e sua
controlada registraram uma proviséo total no valor de R$19.112 no passivo circulante
para reconhecer a perda tempordria existente nessas operacoes.

A cobertura pelo valor contabil e de mercado da Sociedade e de sua controlada ao risco
de taxa de cambio é demonstrada a seguir:

Consolidado
Dez/2005 Dez/2004
Valor Valor de . Valor Valor de
Contabil Mercado Contébil Mercado
Passivos
Empréstimos e financiamentos 150.274 150.445 187.185 188.243
Fornecedores (i) 8.333 8.333 15.289 15.289
Posicdo ativa em swap cambial 150.274 150.445 202.514 203.553
Excesso (exposi¢do) liquido (8.333) (8.333) 40 21

() Das obrigacdes com “Fornecedores” em moeda estrangeira, R$3.798 referem-se a
empresas ligadas.

Em virtude da complexidade do processo e ndo representatividade dos resultados, a
companhia decidiu ndo renovar as coberturas de passivos ndo financeiros em moeda
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estrangeira. Contudo, mantém-se o acompanhamento desta exposi¢cdo, podendo a
companhia contratar novas coberturas caso a exposicdo torne-se representativa ou a
companhia defina como relevante.

O método de valoragdo utilizado para o cdculo do valor de mercado dos empréstimos,
financiamentos e instrumentos de “hedge” ("swap" cambial) foi o fluxo de caixa
descontado, considerando expectativas de liquidacdo ou realizacdo de passivos e ativos a
taxas de mercado vigentes na data do balanco.

Para fins de praticas contabeis adotadas no Brasil, as opera¢cfes de hedge (“swap”) estdo
avaliadas pelo periodo de competéncia, considerando os termos contratados.

b. Risco de Taxa de Juros

Este risco é oriundo da possibilidade de a Sociedade e sua controlada virem a incorrer em
perdas por conta de flutuacbes nas taxas de juros, internas e externas, que afetem o
resultado financeiro.

Em 31 de dezembro de 2005, a controlada tinha R$151.138 em empréstimos e
financiamentos (R$193.630 em 31 de dezembro de 2004), dos quais R$150.274 captados
em moeda estrangeira a taxa de juros fixos (R$187.185 em 31 de dezembro de 2004) e
R$864 em moeda nacional com taxa de juros variaveis - CDI (R$6.445 em 31 de
dezembro de 2004). Embora parte do endividamento tenha sido contratado em moeda
estrangeira a juros fixos, a controlada contrata operactes de “hedge” de modo a atrelar
essas dividas a moeda local, com taxas de juros flutuantes indexadas ao CDI, o que faz

com que os resultados da sociedade sofram impactos com a variacdo do CDI. H& que se
destacar também que a Sociedade investe o saldo de disponibilidade de R$10.049
(R$27.379 em 31 de dezembro de 2004), principalmente em instrumentos de curto prazo,
baseados na variacdo do CDI, o que contribui para reduzir esse risco. Os valores
contabeis desses instrumentos aproximam-se dos valores de mercado, em razdo de
serem resgataveis a curto prazo.

c. Risco de Crédito

O risco surge da possibilidade de a controlada vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. O risco de crédito com as
contas a receber € diversificado. A controlada monitora constantemente o nivel de contas
a receber e limita o risco de contas indébitas através da suspenséao do fornecimento dos
servicos. Sédo feitas excec¢bes aos servicos que devem ser mantidos por razbes de
seguranca ou defesa nacional.

Em 31 de dezembro de 2005, aproximadamente 27% do total de contas a receber de
servicos da controlada era composto por empresas vinculadas ao Grupo Telefénica.
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A Sociedade também estd sujeita a risco de crédito oriundo de suas aplicacbes
financeiras e valores a receber de operagbes de “Hedge”. A Sociedade atua de modo a
diversificar essa exposicdo entre instituicdes financeiras de primeira linha, baseada numa
politica rigida de crédito.

27. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

A remuneracéo global dos administradores da Sociedade e controlada, no exercicio de
2004, totalizou R$2.518 (R$3.259 em 2004), sendo que o valor pago por sua controlada
em 2005 totalizou R$2.452 (R$3.178 em 2004).
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